10 de marzo de 2020

Sefiores Accionistas

Invexans S.A.

Enrique Foster Sur N°20 - Oficina 1202
Las Condes — Santiago

Ref. Opinidn individual sobre fusion entre Invexans S.A. e Inversiones Rio Argenta S.A.
Sefiores accionistas,

En mi calidad de director de Invexans S.A. (“Invexans” o la “Sociedad”), y en cumplimiento de lo
dispuesto en los numerales 5° y 6° del articulo 147 de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas
(“LSA”), por medio de la presente, pronuncio mi opinién respecto de la conveniencia para el interés
social de la fusidn entre Invexans e Inversiones Rio Argenta S.A. (“Inversiones Rio Argenta”), en la cual
la primera absorberd a la segunda (la “Fusidn”). Como consecuencia de la Fusién, Inversiones Rio
Argenta se disolverd de pleno derecho (ambas sociedades que se fusionan se denominaran en
conjunto las “Sociedades”).

1 Explicita relacidn.

Mi relacion con las Sociedades nace, de conformidad con lo dispuesto per el numeral (iv) del inciso
tercero del articulo 44 de la LSA, por haber sido elegido con votos de Quifienco S.A., accionista
controlador comun de Invexansy de Inversiones Rio Argenta. Ademds, soy director de Quifienco S.A.

2. Antecedentes

i En sesidn celebrada con fecha 4 de marzo de 2020, el directorio de Invexans, acordd citar a
una Junta de Extraordinaria de Accionistas de Invexans para pronunciarse acerca de la Fusion.
Dicho acuerdo, fue comunicado ese mismo dia mediante heche esencial a la Comision para
el Mercado Financiero;

ii. Los directorios de Invexans y de Inversiones Rio Argenta, le encargaron a don Alejandro José
Leay Cabrera, un informe en calidad de perito independiente de acuerdo con el articulo 156
del Reglamento de Sociedades Andnimas. El referido perito evacud su informe el dfa 4 de
marzo de 2020 y lo firmé con esa fecha ante el Notario de Santiago, don Patricio Raby
Benavente, responsabilizdndose por las apreciaciones contenidas en el mismo (“el Informe
Pericial”);

iii. El directorio de Invexans, le encargd a EFC CAPITAL SpA (“Econsult”), efectuar un informe en
calidad de evaluador independiente conforme con el articulo 147 de la LSA. Dicho informe
fue recibido por Invexans e Inversiones Rio Argenta el dia 4 de marzo de 2020 (el “Informe
de Econsult”);

iv. Por su parte, el directorio de Inversiones Rio Argenta, le solicité a KPMG Auditores
Consultores SpA (“KPMG”), preparar un informe en calidad de evaluador independiente



conforme con el articulo 147 de la LSA. Dicho informe fue recibido por Inversiones Rio
Argenta e Invexans el dia 4 de marzo de 2020 (el “Informe de Econsult”, y en conjunto con el
Informe de Econsult, los “Informes de los Evaluadores Independientes”);

v.  Setuvo a la vista los balances y estados financieros auditados de Invexans e Inversiones Rio
Argenta, al 31 de diciembre de 2019, por PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores
SpAy por EY Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA, respectivamente; y

Vi, Los directorios de Invexans e Inversiones Rio Argenta, aprobaron el documento denominado
“Bases de la Fusidn”, el cual contiene los términos y condiciones de |a Fusidn que se propone,
de conformidad con el literal a) del articulo 155 del Reglamento de Sociedades Andnimas (las
“Bases de la Fusion”).

3. Opinidn sobre la conveniencia de la Fusidn para el interés social de Invexans.

a) Contextoy objetivos.

En contexto de anunciado en 2018, al informar la constitucion de una filial en Londres destinada a
expandir las inversiones de Invexans, la propuesta de Fusion le entregaria a Invexans, el control de la
filial de Inversiones Rio Argenta, la Industria Nacional de Energia Enex S.A. (“Enex”). Enex es una
importante compafiia dedicada el negocio de distribucién de combustible y tiendas de conveniencia
con operaciones en Chile, Estados Unidos y recientemente en Paraguay.

La inversidn en Enex, de aprobarse |a Fusidn, se sumaria a la actual inversidn que Invexans tiene en
la multinacional francesa Nexans a través de su filial Invexans Limited, diversificando asi sus
operaciones y riesgos.

Asimismo, la Fusion seria el primer paso de un proceso de reorganizacién tendiente a separar los
distintos negocios sustanciales de Enex y potencialmente radicar total o parcialmente dichos
negocios bajo Invexans Limited, con el fin de otorgarle un mejor posicionamiento para continuar su
expansion fuera de Chile y, a su vez, un acceso directo a mercados de capitales internacionales que
faciliten el financiamiento de dicha expansion.

b) Valorizacion de las Sociedades vy relacidn de canje propuesta.

Revisé los métodos de valorizacidn utilizados por los Infermes de los Evaluadores Independientes e
Informe Pericial (en conjunto “los Informes”), los cuales contrastaron las metodologias utilizadas con
valorizaciones alternativas. En mi opinidn, los Informes han utilizado metodologias de valoracion
razonables, de forma apropiada y obedecen a criterios de mercado.

Los directorios de las Sociedades propusieron una relacion de intercambio de 86 acciones de Invexans
por cada accién de Inversiones Rio Argenta. Dicha relacion me parece adecuada, dado que se
enmarca en los rangos medios de valorizacién propuestos por los Informes de los Evaluadores
Independientes y es casi analoga a la razon de canje de 86,4411764731 propuesta en el Informe
Pericial.



Habiendo tenido a la vista y analizado las informacién y antecedentes individualizados
precedentemente, en conformidad con los numerales 5 y 6 del articulo 147 de la LSA, los términos y
condiciones de la Fusion propuesta, me parecen convenientes para el interés social de Invexans.

4, Consideracion final.

La presente opinion se emite sdlo con el fin de dar cumplimiento al articulo 147 de la LSA. No puede
estimarse como una sugerencia o consejo de aprobar la Fusién, por lo que es resorte de cada
accionista, evaluar y asesorarse convenientemente, con el objeto de adoptar informadamente la
decisién que mejor se ajuste a sus propios intereses, incluyendo las consideraciones relativas a la
eventual conveniencia de ejercer del derecho a retiro que la ley concede a los accionistas disidentes.

o

Qﬂ;}nén Biichi Buc
Director de Invexans S.A.
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Saluda atentamente a Ud.,




